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1L CONTO DELLA CRISI MONDIALE: 3.300 MILIARDI ALLE BANCHE

-(Contrarian e Ninfole alle paigg. 2,3 e 8)
R&S MEDIOBANCA HA CALCOLATO PIMPORTO TOTALE CHE HA SALVATO LA FINANZA DALTRACOLLO

Dai governi 3.300 mld alle banche

Gli Usa hanno dato il maggior sostegno negli ultimi due anni, mia hanno rallentato il passo nel 2009. Al contrario
dell’Europa, dove pesano gli interventi di Regno Unito e Germania. In Italia sufficienti 4 mld di Tremonti bond
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DI FRANCESCO NINFOLE

1 prezzo pagato dagli Stati per salva-

re il sistema finanziario dal tracollo?

Circa 3.300 miliardi di euro, secondo

R&S Mediobanca, che ha calcolato
gli importi offerti dai governi in Europa
e Usa negli ultimi due anni per sostenere
le banche. Nel conteggio sono inclusi in-
terventi sia in forma di ricapitalizzazioni
che di garanzie. Gli Usa hanno fornito le
maggiori risorse (in tutto 1.850 miliardi
di euro, contro i 1.450 miliard: dei Paesi
europei), ma hanno rallentato il passo nel
2009, al contrario dei concorrenti al di 13
dell’ Atlantico. Lo scorso anno in Europa
gli aiuti statali sono piti che raddoppiati
rispetto all’anno prima (da 402 a 1.046
miliardi), per effetto soprattutto degli in-
terventi di Regno Unito e Germania. La
banca pii aiutata & stata Royal Bank of
Scotland, che tra garanzie (Ia maggioran-
za) e iniezioni di capitale ha ottenuto un
sostegno stimabile in 420 miliardi di euro
(50 dei quali restituiti nel novembre del
2009). Al secondo posto un altro istituto
britannico, il gruppo Lloyds (nato dalla
fusione con Hbos), che ha ricevuto 328
miliardi, peraltro quasi tutti annullati a
novembre. 11 pit significativo interven-
to del cancelliere Angela Merkel riguarda
invece Hypo Real Estate, che ha incassato
166 miliardi tra ricapitalizzazioni, garanzie
e I’opa con cui ¢ stata nazionalizzata dal
governo. Pil contenuto invece il sostegno
alle singole banche americane: Citigroup
ha ottenuto 251 miliardi di euro, Bank of
America 116 miliardi, ma entrambi gli isti-

tuti hanno ridato le somme ricevute quasi
integralmente, scatenando polemiche per
una restituzione che secondo alcuni & stata
troppo affrettata. Nel Vecchio Continente
soprattutto le banche francesi sono state
le pitt attive nei rimborsi.

Dall’analisi di R&S Mediobanca
emerge che, sebbene in Europa si sia-
no concentrati gli interventi di maggiori
dimensioni, negli Usa il governo (che
ha garantito attivi per 1.450 miliardi di
dollari)y ha dovuto sostenere un maggior
numero di banche. Gli istituti destina-
tari di interventi governativi negli Usa
sono stati 839 (di cui 726 per iniezioni di
capitale), mentre in Europa (dove com-
plessivamente & prevalso lo strumento
della garanzia) sono state coinvolte 64
banche. Il diverso impatto della crisi &
confermato dai dati sui fallimenti 2009:
143 banche negli Usa, mentre in Europa
ci sono state due liquidazioni e una ban-
carotta (le olandesi St. George Private
Finance, DSB Bank e De Indonesische
Overzeese Bank-Indover Bank). Tra gli
altri istituti nazionalizzati, I’ ufficio studi
di Piazzetta Cuccia ha ricordato Northern
Rock, Bradford&Bingley, oltre alle ban-
che islandesi e all’austriaca Kommunalk-
redit (per, cui sono bastati solo 2 euro).
In Italia I’aiuto dello Stato ¢ stato limi-
tato ai Tremonti bond: il Tesoro ha sot-
toscritto gli strumenti ibridi emessi da
Banco Popolare (1,45 miliardi), Banca
Popolare di Milano (500 milioni), Banca
Monte dei Paschi di Siena (1,9 miliardi)
e il Credito Valtellinese (200 milioni).
(riproduzione riservata) .
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1 PRINCIPALI INTERVENTI STATALI NELLE BANCHE EUROPEE E AMERICANE

Intesrventi di capitale in miliardi di euro

Istituto S Paese Data ~ Data : Importo
intervento restituzione : infervenfo  restituito  da restituire
# ROYAL BANK OF SCOTLAND * Regno Unito 13-10-2008 3-11-2009 :o49,72 49,58 370,14

. oo+ Fegno-Unito - 13-10:2008° - 3112009 0.0 - & :328,06 < -289,80

& CITIGROUP* _ Usia 28-10-2008 23-12-2009 i 25085 229390 2146
& HYPOREALESTATE * . LTI Germania, | . 6-10-2008. . 13/11/2008e23/122009 : 166,360 6500 101,30
& BANK OFAMERICA conpommow Ussa 28-10-2008 21-09-2009 ;11640 11583 0,57
& INGGROEP* 19-10-2008_« -~ < 2H12:2009 . P 3160 500 2660
% JP MORGAN CHASE* 28-10-2008 17-06-2009 © 20,36 1777 259
:# WELLS FARGO & COMPANY *. i, . oo Usoe o 28102008 0 284122009 . - AT T s
4 THE GOLDMAN SACHS GROUP * Usia 28-10-2008 17-06-2009 ©789 71 078
@ MORGANSTANLEY* - . . - -~ -~ lsa - 28102008 ~ 17062009 . : 778 ~ 7H. 088
& BNP PARIBAS * Francia 11-12-2008 31-03-2009 i85 2,55 510
@ US.BANCORP - - ... v el 44412008 - 17062009 0 bo479.0 0 0488 o010 o
" % SOCIETE GENERALE* . Francia 11-12-2008 ; 8-10-2009 T340 - 340 -
“® CREDIT AGRICOLE S . Francia. . 1412:2008 0 271042009 . - 300 300 -
& AMERICAN EXPRESS COMPANY * Usa 9-01-2009 17-06-2009 © 2,65 2. 0,24
" CAPITAL ONE FINANCIALCORPORATION* -~ “tsa 14412008 17062009 - : 283 253 . O
& BB&T CORPORATION * Usia 14-11-2008 17-06-2009 P22 223 0,05
& THE BANK OF NEWYORKMELLON* . .~~~ - .. .Usa ~~ 28-10-2008 17062008 . f 228 213 010
& STATE STREET CORPORATION * Usa 26-10-2008 17-06-2009 i146 142 0,04
" ¢ NOTHERNTRUST CORPORATION* ~ Usa .~ 14112008 -~ 17062009 © © 138 . 1,12 © 006 .
@ CITY NATIONAL CORPORATION Usa 22-11-2008 30-12-2009 i 028 0,14 0,14
4 TCFFINANCIALCORPORATION* =~ -~ ~ Usa - 14-11-2008 T 22-04-2009 02 - 026 001
® VALLEY NATIONAL BANCORP Usa 14-11-2008 03/06/2009e23e29/9/2009 ©0 0,21 -
4@ SVBFINANCIALGROUP = - 7 Usa - 5122008 23-12:2009 P07 047 -
# TRUSTMARK CORPORATION Usa 21-11-2008 9-12-2009 50,15 0,15 .
& WASHINGTONFEDERAL -~ .. . . .~ Usa 14112008,  2705-2009. 0 o1 -
& FIRST NIAGARA * Usa 21-11-2008 27:05-2009 ©0,13 0,13 0,00
‘4 BOSTON PRIVATEFINANCIALHOLDINGS -~~~ ‘Usa . 21-11-2008 13012010 im0 007
@ CVB FINANCIAL CORPORATION * Usa 5-12-2008 26/08/2009 e 02/09/2009 : 0,09 0,09 0,00
4 FIRSTMERITCORPORATION®. -~ - . ~ Usa 9012009 - 22042000 i 009 - 0,09 000
& STERLING BANCSHARES Usa 12-12-2008 5-05-2009 i009 0,09 -
. @ SIGNATUREBANK =~ 7 Usa 5-12-2008 _ 3H032009 ;008 009 -
@ OLD NATIONAL BANCORP * Usa 5-12-2008 31-03-2009 §0,07 0,07 000
-4 EN.B.CORPORATION = - - ~ Usa 9012009 - 9-09-2009 007 0,07
"® SUN BANCORP * Usa 9-01-2009 8-04-2009 70,06 0,06 ooo
4+ IBERIABANK CORPORATION* = . Usa 5122008 - 31032009 - 0,06 - 006 - 000 -
# WESTAMERICA BANCORPORATION Usa 13-02-2009 0210972009 6 18/11/2009 0,06 0,06 0,00
& INDEPENDENT BANK CORPORATION* - -~ Usa’ 9012008 - - 22042008 i 006 - 006 000 ..
@ BANK OF THE OZARKS * Usa 12-12-2008 4112009 ©0,06 0,05 0,00
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‘& WESBANCOBANK* . =~ ~ © " Usa - T 51220080 - - 9-09-2009 2008 0 005 s 000
#® TEXAS CAPITAL BANCSHARES Usa 16-01-2009 13-05-2009 0,05 0,05 -
4 FLUSHING FINANCIAL CORPORATION* Usa . 19122008 . 28102009 . <008 . 005, 000 -
4% SCBT FINANCIAL CORPORATION * Usa . 16012009 T 7 20-05-2009 i 0,05 0,05 0,00
4_UNION BANKSHARES CORPORATION * “Usa .. 19122008 . 0 18112009 - ;004 004 000 -
& STATE BANKSHARES Usa 16-01-2009 12-08-2009 10,04 0,01 _0 03

4 FIRST COMMUNITY BANKSHARES - o Usa o 21112008 - 0 8072009 o -+ 008 03 .

4 BERKSHIRE HILLS BANCORP * Usa 19-12-2008 27-05-2009 0,08 0,03 0, 00

-4 OCEANFIRST FINANCIAL  sc=o .0 .. . 7:Usa~ .~ -16012008 . °  30-12-2009. - - :o003 0 003 . - B
% EAGLE BANCORP o Usa 5-12-2008 23-12-2009 :0,03 0,01 002
“¢ BANCORP RHODEISLAND® .~ <. = O Usano 194122000 5-08-2009 o002 002 - 000
& PEAPEAPACK-GLADSTONE FINANCIAL CORP * Usa 9-01-2009 6-01-2010 : 0,02 0,01 0,02
4 CENTERSTATEBANKSOFFLORIDA* -~ .~ .. Usa - . 2%112008 - .~ 30092009 - - : 002 - 002~ 0,00 -
4 BANK OF MARINA BANCORP Usa 5-12-2008 . 31:03-2009 i0,02 0,02 -

- 4 ALLIANCE FINANCIAL CORPORATION*. .-~ Usa- -~ 19122009 = - - -~ 13-05-2009 <002 - 002, 000
# HF FINANCIAL CORPORATION * Usa 21-11-2008 3-06-2009 i 0,02 0,02 0, 00
4 SHORE BANCSHARES - s Al o o Usas o 0120090 0 15-04-2009 CEoo002 0 . 002 e
® WAINWRIGHT BANK &TRUST COMPANY * Usa 19-12-2008 24-11-2009 :002 0 002 0,00
4 CENTRA FINANCIAL HOLDINGS* ~.~ -~ -« '+ Usa - ©15:01-2009 . . . 3103-2009 - SO0 00 000 ¢
4 LSB CORPORATION * Usa 12-12-2008 ©18-11-2009 D001 0,01 0,00
@ MAGNABANK - - - . .- - o cwUsa o 028122008 0 0 0 244112008 0 i 60t 000 001

4% LCNB CORPORATION Usa 9-01-2009 21-10-2009 i 00 0,01 -

-4 FIRST MANITOWOC BANCORP* - - " ~>Usa . 16012009~ 1 20052000 . : 00 - 000 000
4 MIDLAND STATES BANCORP * Usa 23-01-2009 23-12-2009 o001 0,01 0,00
@ 1STUNITED BANCORP* .. o v e isge s 13082009 o 8112008 00 001 000
4 SOMERSET HILLS BANCORP * Usa 16-01-2009 . 20-05-2009 iooo0 0,01 0,00
-4 OLD LINE BANCSHARES * ... . ». e sa o 5120008 0 o 15072008, o 2o 90t o 000 0,00

(*} ulterion interventi oftre al primo In grassetto gh istituti europei. Le restituzioni sono comprensive delle rinunce a garanzie  ~ Fonte: R&S Mediobanca
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Gli interventi. I’ ammontare complessivo |
vale il Pil di un paese come la Germania

In Italia. Tremonti bond per 4,1 miliardi
sottoscritti da quattro istituti

Banche, il conto degli aiuti

Europa e Stati Uniti sono ancora esposti per 2.427 miliardi di euro

Laclassifica dei rimborsi

Interventi di capitale in miliardi dieuro

Restituiti @%ﬁl Ammontare nettc

Royal Bank of Scotland

{Gran Bretagna)

Lloyds Banking Group

4958 |0

(Gran Bretagna) 299,80 |iEne
Citigroup o
(on) 229,39 |75

Hypo [EReal Estate 3

Hypo Real Estate o

(Germania) 65,00 i R

?S ;]:) of America 115,83 Bankof America %% 116,40

Ing Groep [NG:,J":EJL Lo B

(Olanda) 5,00 ﬂ NG 3160

o oo

J(}a;\gc;rgan Chase 17,77 "JPMorganChase 2036

Wells Fargo e

(Usa) 1777 s

Goldman Sachs }9173

(Usa) 711 [f‘x

Morgan Stanley g,68

(Usa) AL (B ,

[ Fonte:R&S Masinhanca !
{UOMBRELLODELLOSTATO  tutto inEuropa, e, nonostante  In tutto il Governo federale ha

A Royal Bank of Scotland

il record: 420 miliardi

di cui solo 50 restituiti

1 big Usa hanno rimborsato
600 miliardi di dollari

Antonella Olivieri

sx Non c’é dubbio che in que-
sta fase abbiano fatto notizia
pitti rimborsi che gli aiuti. Ma
Iesposizione dei Governiver-
so 1l sistema bancario & au-
mentataancorarispettoall’ul-
timo scorcio del 2008, soprat-
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molti istituti abbiano iniziato
a restituire i fondi ricevuti, ¢
tuttoraalivelli stratosferici. Il
calcolo aggiornato T'ha fatto
R&S-Mediobanca, che stima
in 2.427 miliardi di curo (1.398
miliardi gli Usa, 1028 miliardi
I'Europa) 'esposizione netta
dei Governi occidentali nei
confronti del sistema banca-
rio: come se a rischio ci fosse
ancora un paese delle dimen-
sioni della Germania.

A livello complessivo, la po-
tenza di fuoco messa in campo
dagli Stati Uniti non ha uguali.

aperto un ombrello da 2.565 mi-
liardi di dollari (di cui oltre il
70% atitolo di garanzia degli at-
tivi) per riparare il sistema dal
diluvio che il crack Lehman
avrcebbe potuto scatenare. Nel
corso del 2000 le banche Usa
hannorimborsato circa 6oo mi-
liardi di dollari, mail "saldo net-
to" degli aiuti a finc 2009 non ri-
sultavamoltodifferente dall'im-
porto di fine 2008:1.968 miliar-
didi dollari contro i precedenti
1957 miliardi. In altri termini, i
104 istitutiche sisonodatidafa-
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re per rientrare con lo Stato,
hanno pareggiato gli interventi
pubblici incrementali dell’an-
no scorso. I big del settore han-
no potuto fare ricorso al merca-
to, in generale tutti sono stati
"aiutati” dalle modifiche ai
principi contabili, ma alla fine
ildiluvionon c’é stato anche sc¢
I'ombrello, bello ampio, &€ anco-
ra aperto. Oltretutto, gli inter-
venti a pioggia che negli Usa
hanno riguardato 838 istituti
(di cui 726 beneficiari di inie-
zioni di capitale), non hanno
evitato il fallimento di 143 ban-
che nel s0lo 2000.

Ma, a giudicare dai singoli

stanziamenti, i problemi pit
grossi i ha dovuti affrontare il
Veechio continente che si &
mosso con interventi mirati
(5010 64 gliistituti intcressati).
Nessuno al mondo & stato so-
stenuto infatti pilt di Royal
Bank of Scotland che & costata
al Regno unito un’esposizione
di4zo miliardidieuro. Nonro-
betta, perché la cifra & superio-
re al Pil di unun paesc come la
Polonia ¢, anche se il malato in
terapia intensiva ha restituito
di recente una cinquantina di
miliardi, avanzano ancora 370
miliardi. Lloyds Bank, l'altro
istituto britannico oggetto di
attenzioni particolari, ¢ stato
pitt efficace: nell’ottobre 2008
haricevuto aiuti per 328 miliar-
didi curo, a novembre 2009 ne
harestituiti 300.

Ncll'Europa continentale ¢
stata invece la Germania a do-
versi accollare lo sforzo mag-
giore: tra ricapitalizzazioni, ga-
ranzie e Opa, la sola Hypo Real
Estate, che & statanazionalizza-
ta, ha assorbito risorse per 166
miliardi, ridimensionate a 100
miliardi a fine anno.

All'estremo opposto Pltalia,
conappena 4,1 miliardi di inter-

venti, sotto forma di "Tremonti
bond",afavore diquattroistitu-
ti: Banco Popolare (che hasotto-
scritto titoli per 1,45 miliardi),
Bpm (500 milioni), Mps (1,9 mi-
liardi) e Credito Valtellinese
(200 milioni).

Ncl complesso, in Europa
gli interventi pubblici per il
credito sono stati concentrati
nel primo trimestre 2009 e nel
corso dell’anno sono stati pari
a due volte ¢ mezzo 'ammon-
tare di finc 2008. Complessiva-
mente gli interventi assomma-
no a1.449 miliardi di euro, per
1’8o a titolo di garanzia, mail
saldo netto a fine 2009 risulta-
vapari a1028 miliardi. In parti-
colare, a restituire in toto o in
partegliaiuti ricevuti sono sta-
te sette banche: Bnp, SocGen,
Crédit Agricole, Ing, Lloyds,
Rbs e Hypo Re.

AncheinEuropasi¢registra-
ta qualche chiusura nel 2009:
per precisiong, in Olanda ci so-
no state due liquidazioni e una
bancarotta (St.George Private
finance, Dsb e De Indonesische
Overzeese bank). Mai Governi
s0no stati costretti a interveni-
rein extremis in molti altri casi.
Qualche mese fa per csempio
I'Austria ha dovuto salvare la
Kommunalkredit, nazionaliz-
zandola per il prezzo simbolico
di 2 euro. E sono state naziona-
lizzate, oltre alleislandesi Land-
sbanki e Kaupthing, anche la
Hypo Real Estate in Germania;
la Northern Rock e la Bra-
dford& Bingley in Gran Breta-
gna, mentre perlaLondonScot-
tish Bank & stata necessaria
l'amministrazione controllata,
Infine il 2010 ha battezzato le
prime due bad bank, 'unain ca-
po alla tedesca WestLB eYaltra
alla britannica Northern Rock.
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Sostenere le banche?
E’ costato 2.500 miliardi

Meédiobanea: nel 2009 piut aiuti in Furopa che in Usa

FRANCESCO MANACORDA
MILANO

Una valanga di interventi sta-
tali al netto dei rimborsi - sono
cirea 2.500 miliardi di euro, va-
le a dire pit del Pil dell'intera
Germania - ha contribuito a
salvare su entrambe le sponde
dell'Oceano le banche dalla eri-
si e ha sancito i ritorno della
mano pubblica nei santuari
della finanza.

R&S, I'ufficio studi di Me=
diobanca, ha fatto i conti sui
cosiddetti «piani di stabilizza-
zione» in Europa e negli Stati
Uniti, in buonha sostanza garan-
zie pubbliche sugli attivi o sui
passivi degli istituti o - nei casi
pilt difficili - vere e proprie
iniezioni di capitale. 11 quadro
che ne esce spiega in pieno
I'ondata anti-banche, che si &
scatenata specie negli Stati
Uniti, salendo dall’opinione
pubblica fino nelle stanze del-
I’Amministrazione Obama. A
segnare i nuovi tempi, del re-
sto, anche la ricerca condotta
dal Csfi, il Centro per lo stu-
dio dell'innovazione finanzia-
ria di Londra, assieme a Price
Waterhouse. Per la prima vol-
ta in quindici anni il sondag-
gio sui maggiori rischi per il
settore creditizio nel 2010 -
«Bucce di banaya per le ban-
chey, s'intitola - vede compari-
re, e al primo posto, la voce
«interferenza politica», segui-
ta al numero tre dal rischio di
«eccessiva regolazioney. Il ri-
schio «liquiditan, che lo scor-
80 anno troneggiava al primo
posto, scivola al quinto.

Tornando alla ricerca
R&S, nel 2009 non sono stati
gli Usa, ma 'Europa, ad anda-
re in soccorso delle banche in
misura massiccia, Lo scorso
anno gli interventi di sostegno
al sistema bancario hanno impe-
gnato nel Vecchio Continente
1.046 miliardi di euro lordi, cir-
ca due volte e mezzo i 402 mi-
liardi registrati a fine 2008, che
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per la stragrande maggioranza
- 1193% - sono arrivati sotto for-
ma di garanzie. Nello stesso pe-
riodo gli Stati Uniti hanno mes-
so sul piatto 608 miliardi di dol-
lari - il 70% in garanzie, il re-
stapte 30% in iniezioni di eapi-
tale - dopo che nel 2008 si era
registrato un vero boom di aiu-
ti, arrivati a fine anno a 1.957
miliardi di dollari, dovuti per la
stragrande maggioranza agli in-
terventi a favore di Fannie Mae

e Freddie Mac.
I conti non sarebbero perd

precisi senza calcolare anche
chi ha cominciato a restituire gli
aiuti o, pit semplicemente, ha ri-
hunciato alle garanzie pubbli-
che su attivi e passivi anche per
evitare eventuali «vincoli» poli-
tici. In Europa, a fine 2009,, era-
no stati rimborsati 420 miliardi
di euro, negli Usa, 597 miliardi
di dollari. Per tirare le somme,
ed esprimendo tutto in euro, ghi
aiuti netti in Europa ammonta-
no nel biennio a 1.028 miliardi,
quelli negli Usa a 1.398. in tutto,
per I'appunto, fa poco meno di
2,500 miliardi.

Gli Usa guidano la classifica
degli aiuti, anche per numero di
istituti- 839 contro 64 in Europa
- ma il dato significativo & che a
dominare la lista dei mega-inter-
venti statali non sono le banche
a stelle e strisce, ma quelle bri-
tanniche. Gli interventi di mag-
giore entitd sono stati infatti de-
stinati alla Royal Bank of
Scotland, che ha ricevuto dal go-
verno britannico un sostengo di
419,72 miliardi di euro, in prati-
ca I'ammontare del Pil della Po-
lonia, e che dopo aver restituito
49,48 miliardi resta ancora de-
stinatario di aiuti per 370,14 mi-
liardi. Pii virtuoso il comporta-
mento di Lloyds, che ha si rice-
vuto 328,05 miliardi, ma ne ha
restituiti 299,8. Di fronte a que-
sti numeri quasi impallidiscono
gli aiuti alle banche Usa, come i
250,85 miliardi a Citigroup, che
ne ha gia restituiti 229,39, o i
116,40 miliardi a Bank of Ameri-

ca che ne ha restituiti 115,83.

E I'ltalia? Che le nostre ban-
che abbiano attinto poco alle ga-
ranzie pubbliche offerte dai Tre-
monti bond non & una notizia,
ma conforta vedere che per una
volta gli italiani hanne fatto al fi-
gura delle formichine: solo 4,1
miliardi di aiuti, pari alio 0,45
del totale, per i quattro istituti
chene hanno usufruito.

E un sondaggio inglese

spiega: ora il rischio

per il sistema creditizio
e I'ingerenza politica

19

miliardi
per Rbs
El'aiuto
dato
allabanca
dalgoverno
inglese

i‘ %235‘*&

perllovds
L'istituto
britannico ha
poi restituito
algoverno
300 miliardi

EVIDENZA

18



Quotidiano Roma

Diffusione: 59.332

Lettori: 303.000

I'Unita

Direttore: Concita De Gregorio

02-FEB-2010

da pag. 31

%D data

stampa

AFFARI

SALVATAGGI BANCHE
Mille miliardi

=mm Nel 2009, ovvero nellanno pih
duro della crisi finanziaria, i salvatag-
gi in Europa per mano pubblica sono
costati oltre mille miliardi di euro
(1.046 mid). E il dato elaborato da
R&S di Mediobanca.
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A tanto ammontano le azioni per il sostegnio degli istituti di credito

Banche, da1 governi europei
interventi per 1.046 mihardi
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Interventi per 1.046 miliardi di
euro e un'esposizione netta di
1.028 miliardi. A tanto
ammontano le  azioni dei
governi curopei a sostegno dei
sistemi bancari nazionali nel
corso del 2009, Lo scorso
anno, secondo uno studio di
Mediobanca, in Furopa sono
aumentati  gli  inlerventi
governalivi di sostegno agli
istituti di credito colpiti dalla
crisi economica e finanziaria.
In totale sono stati impegnati
1.046 miliardi di euro lordi,
circa 2,5 volte I'ammontare di
fine 2008.

Gli interventi sono stati realiz-
zati sotto forma di garanzie
per 937 miliardi di euro ¢ per
88,7 miliardi come iniezioni
di capitale. Lo stock lordo a
fine anno & salito a  1.449
miliardi di euro, di cui 1.155
miliardi come garanzie,
L'esposizione netta dei gover-
ni nei confronti dei sistemi
bancari & di 1.028 miliardi,
contro i 387 miliardi di fine
2008.

Due anni fa gli interventi
lordi ammontavano a 402
miliardi, di cui 219 miliardi
come garanzie ¢ 177 miliardi
come iniezioni di capitale.
Durante il 2009 i governi del
Regno Unito e della Germania
150n0 stati 1 pin attivi, rispetti-
vamente con 711 miliardi e 171
miliardi, seguiti dall'Olanda
che ha impegnato 62 miliardi.

In Italia il sostegno al sistema
bancario e stato di 4,1 miliardi,
lo 0,4% del totale.

E alla fine dello scorso anno
sono stati restituiti complessi-
vamente 420 miliardi, come
rimborsi e rinunce a garanzie,
¢ 405 miliardi nel solo 2009. 1
rimborsi hanno riguardato
otto gruppi bancari e cinque
Paesi: il Regno Unito (337
miliardi di euro), Germania
(65 miliardi), Francia (9 miliar-
di), Olanda (5 miliardi) e
Svizzera® miliardi).

Negli Stati Uniti, invece, nel
2009 sono stati impegnati altri
608 miliardi di dolari, portan-
do l'ammontare lordo com-
plessivo a fine anno a 2.565
miliardi di dolla .
L'esposizione netta dell'am-
ministrazione  statunitense

verso il sistema bancario,
tenuto  conto di restituzioni
per 597 miliardi, si & attestata a
fine 2009 a 1.968 miliardi di
dollari. L'istituto di credito pit

sussidiato & stato Rbs, con 420
miliardi di euro ricevuti o
garantiti, seguito dalla
Lloyds, con 328 miliardi, quasi
interamente  restituiti,. A
seguire Citigroup, con 251
miliardi, ¢ Bank of America,
con 116 miliardi di euro.

MassiMo 1oLy

@LEXMEDIA




Settimanale Roma

Diffusione: n.d. Lettori: 588.000

la Repubblica AFFARI:FINANZA

Direttore: Ezio Mauro

dapag. 1

Perchénonva

lacuraObama

sullebanche

L’ANALISY Obama percorre lavia dello scontro frontale con il mondo delevedito, ma trova pochialleati

Laregola-Volcker che non convince
i rischi “sistemici” rimangonointatti

Divieto alle banche di sponsorizzare fondi “hedge”, limiti piu stringenti alle quote di mercato, nuove tasse sulle
passivita: tutte proposte ancora abbastanza confuse che perd non limitano nei fatti 'esposizione degli istituti

LUIGISPAVENTA

n anno fa si confidava che
U I'amministrazione Obama
avrebbe saputo elaborarera-
pidamente un disegno.coerente di
riformadelleregoleedelleistituzio-
nidellafinanza, perprevenirein fu-
turocrisirovinose: speranza, anche
questa, delusa, Unacomplessapro-
posta diriassetto delleistituzionidi
regolazionedelgiugnodel 2009, en-
trata nel tritacarne diun Congresso
chel'amministrazionenonéingra-
do di controllare, ha subito muta-
menti radicali e sovente pericolosi
ed & lontana dall'approvazione. In-
tanto, con rabbia dei cittadini, le
grandi banche, che erano state sal-
vate dall'aiuto pubblico, esibivano
dinuovo profittidirilievo, dicuibe-
neficiavano azionisti e manager.
1 14 gennaio il Presiidente reagiva an-
nunciando unatassai(0,15%) per 10an-
ni sulle passivita diveerse dai depositi di
quelle banche, onde 1recuperare i soldi
spesi. Dopoappena umasettimana, la pe-
sante sconfitta dej dermocratici in Massa-
chusetts ha fatto usciree un altro coniglio
dal cappello presidemziale: la regola-
Volcker, cosi detta dal nome del suo pri-
moeillustre proponenite. Neconosciamo
quanto se ne dice in seii righe del comuni-
catostampa: 1) divieto:allebanche (sisup-
ponequelledideposito, chegodonodiga-
ranzie pubbliche) di possedere o sponso-
rizzare un fondo hedge o di private equity
nonché di compiere operazioni su stru-
menti finanziari in conto proprio € non
dei clienti; 2) limiti pii1 stringenti (maim-
precisati) alle quote dimercato. Diquesta
propostaestemporaneailpunto dirilievo
¢il primo.
Lamotivazione&semmplice. Unabanca,
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diversamente da un’immpresa industriale,
gode di garanzie pubbiliche esplicite e se
grande anche impliciite: a motivo delle
suemolteinterconnes:sioni, governoere-
golatori non ne possoino consentire una
bancarotta, che metterebbe a rischio la
stabilita dell’intero sistema finanziario.
Unabancaritenuta TGPF, ovverotroppo
grandeper poterfallire: (too bigtofail) pud
pertanto approvvigiomarsi a condizioni
migliori, perché i crediitori si sentono piit
garamtiti,edeéindottaad
avventurarsi in investi-
menttipilrischiosi, per-
ché sa di poter contare
sulla rete disicurezza di
un salvataggio a spesc
del bilancio pubblico.
Come proteggereicon-
tribuenti dai costi che
possonoinfliggerelebanche TGPF? Leso-
luzioni possibili trascolorano dal dirigi-
smo pilt rigido ai metodi indiretti: fram-
mentazione dei soggetti troppo grandi,
come si fece un tempo per le compagnie
petrolifere; riduzione delle banche a im-
prese di pubblico servizio (narrow
banking, modello Glasis-Steagall) dedica-
tesoloall'intermediazionceallagestione
delsistema di pagamenti, con esclusione
di qualsiasi altra funzione; come propo-
sto da Volcker-Obama, divieto alle ban-
chedioperareinproprioconinvestimen-
tifinanziari ad altorendimento maanche
ad alto rischio, pur consentendo I'opera-
tivita di private banking per conto dei
clienti; penalizzazione delle attivita pit
rischiose - come appunto quella dinego-
ziazione in proprio — cion un inasprimen-
to dei requisiti di capitale per ridurne la
redditivita; strumenti di capitalizzazione
immediata in caso di bisogno e definizio-
ne di percorsi ordinati diliquidazione.
Mancando informiazioni esaurienti,

l confine
fraPoperativita
In conto proprio
e quella in conto
clienti non & ben

definito

w

non & evidente chela “regola Volcker” sia
facilmente attuabile: il confine fra l'ope-
rativita coniclienti e quella in conto pro-
prio & sovente mdefinito, poiché anche la
primarichiede rhelabanca tenga un suo
portafoglio di strumenti finanziari e si
esponga a rischi di controparte. Ma im-
porta di pil chiedersi se quella regola sia
sufficiente a evitare risichi sistemici: vi so-
no buornte ragioni per dubitarne. In tanto
parlare e scrivere della crisi mancano an-
zitutto {incredibilmente) dat affidabili
che consentano di valutare la rilevanza
dell'operativita in proprio nel bilancio
dellebanche maggiori (che oggidichiara-
no ricavi da quella fonte fral’'l e il 10% di
quelli complessivi): il grosso dei movi-
mentiavvenivafuoribilancio. Unabanca,
poi, pud andare a gambe all’aria anche
senza fare trading proprietario: come
Northern Rock, la bancainglese di credi-
to fondiario, che non riusci piitarinnova-
re la carta commerciale a breve con cui
(incautamente) finanziava il 70 per cento
dei mutui. Negli Stati Wniti, d'altra parte,
I'eccesso di indebitarmento si accumulo

nelle banche d'investimento, che, non

raccogliendo depositi, non godevano di

affidamenti pubblici espliciti: nel 2007 la

loroleva finanziaria cra di 31 dollari per 1

di capitale, contro 12 della media delle

banche commerciali americane,

Come dimostrano le concessioni

fatte per evitare la bancarotta di

Bear Stearnse Merrill Lynch, que-

gli istituti, presumibilmente non

soggetti alla regola Volcker, di-

vennero a tutti g ctfetti TGPF,

perché un loro fallimento avreb-

08-FEB-2010




Settimanale Roma

Diffusione: n.d.

Lettori: 588.000

la Repubblica AFFARI:FINANZA

Direttore: Ezio Mauro

08-FEB-2010

dapag. 1

be comunque compromesso la

stabilita del sistema (come rischib di
comprometterla il fallimento di Leh-
man), In definitiva, potrebbe convenire
agliistitutimaggiorirestituirelalicenzadi
barica commerciale per continuare a
operare lucrosamente e rischiosamente
in proprio: perderebbero garanzic e so-
stegni pubbliciespliciti, ma conservereb-

bero la garanzia implicita presunta per la
razza dei TGPF. Comungue, sc la regola
fosse adottatasolo negli Stati Uniti, ) ope-
rativita potrebbeessere trasferitasottoal-
tricicli. E cosi potrebbe avvenire.
L’estemporaneainiziativa del
Presidente Obama & stata infatti
assunta unilateralmente, senza
consultazione con altri paesi o
con gli organismi multilaterali
(Financial Stability Board, comi-
tati di Basilea) al lavoro sulle
riformedelsistemafinanziario: &
improbabile che essa trovi con-
senso, soprattutto in Europa. La crisinac-
que negli Stati Uniti e divenne globale,
perché tale & e restera la finanza. Gli Stati
Uniti cercano ora soluzioni nazionali,
condizionate dalle esigenze politiche in-
teme dell'amministrazione. Cosi non si
andra molto avanti.

£ RIPROLUZIONE RISFRVATA
Liniziativa
oftretutto é stata
assunta senza
consultarsi con
i pariner
internazionall
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GL! INTERVENTI STATAL! NELLE BANCHE

INTERVENTI DI CAPITALE IN MILIARD!I DI EURO

Istituto Paese intervento

Wikram
Pandit

Blanfein

Jaques'
Lenormand

Kenneth
Chenault

Cristop
Myers

Regh

\Llc‘)yds Banking Group Regno Unlto 328,05
-~ @ igrotp

Hypo Real Estate*

Valley National
va Fmanc:lal Group

F:r\stment* ’ “ \
Bleding Bancsh

Slgnature Bank

() ulteriori interventi oltre al primo in grassetto gii istituti europei. Le restituzioni sono comprensi-

ve delle rinunce a garanzie.

Fonte: R&S Mediobanca






